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DER FONDS ANALYST

Professionelle Investmentstrategien mit den weltweit besten Aktien-, Renten- und Spezial-Fonds
Eine Publikation der Greiff Research Institut GmbH

Liebe Leserinnen und Leser,

Auf die Assetklasse Mischfonds werfen wir
immer mal wieder einen Blick. Dies gilt auch fir
das Thema Nachhaltigkeit!

Beides in Kombination bietet der Steyler Fair Invest Balanced
(WKN A111ZH). Steyler gilt gemeinhin als einer der Nachhal-
tigkeits-Pioniere. Die Steyler Ethik Bank wurde 1964 vom
katholischen Orden der Steyler-Missionare gegriindet. Damit ist
sie die dlteste ethische Bank Deutschlands und Initiatorin von
drei Publikumsfonds, gemanagt unter Beachtung von sozialen
und o©kologischen Kriterien. Wie definiert Steyler das Thema
Nachhaltigkeit? Die Basis daflr bilden die drei Saulen ,Gerech-
tigkeit und Fairness®, ,Bewahrung der Schépfung® und
LFrieden”.

Was Steyler von anderen unterscheidet ist eine
sehr spezielle ,,Vor-Ort-Recherche®.

Konkret: Steyler kann auf ein sehr breit aufgestelltes Netzwerk
der Steyler Ordensleute zugreifen, verteilt Gber rund 80 Lander
in der ganzen Welt. Der Vorteil: Vor Ort kdnnen sie sich ein Bild
davon machen, inwieweit Firmen ihrer Verantwortung fiir Men-
schen und die Umwelt gerecht werden, und liefern damit eine
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Investoren zu erwirtschaften. Daruber hinaus flieBen alle
Ertrage des Initiators in seine ethisch nachhaltigen Projekte.*”

Wir erganzen die Unterscheidungsmerkmale:

Neben den strengen und auch im Auswahlprozess gelebten
ESG-Vorgaben kdnnen die beiden das aus ihrer Sicht attrak-
tivste und sinnvollste Investment aussuchen, unabhangig von
der Assetklasse. Diese relativ hohe Flexibilitat ist natirlich bei
einem Balanced-Mandat ideal, um ganz im Sinne der Investo-
ren handeln zu kdnnen. In welchen Bandbreiten dirfen sich die
Fondsberater bewegen? Das Aktienexposure darf maximal
50 % betragen, Anleihen kénnen 100 % des Portfolios ausma-
chen, wobei bei Wandelanleihen eine Gewichtung von maximal
20 % vorgesehen ist. Bei der Duration gibt es keine Einschran-
kungen, maximal 30 % des Portfolios durfen Sub Investment
Grade bzw. not rated ausmachen. Die Kassequote kann
zwischen 0 % und 49 % liegen. Eine hdhere Kasse tritt oft dann
auf, wenn es nicht genugend Chancen am Markt gibt, die
Peters und Vetter nutzen kénnen. Der Fokus der Strategie liegt
klar auf den Risk/Rewards jedes einzelnen Investments. Nach
einer eingehenden Unternehmensanalyse wird entschieden,
welcher Teil der Kapitalstruktur (Aktie, Wandelanleihe, Anleihe,
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bei Flossbach von Storch. Die beiden Multi-Asset-Experten
starteten Anfang des letzten Jahres mit ihrer eigenen Fonds-
boutique ,Praemium Capital Partners GmbH® und arbeiten seit
dem 01.01.2023 mit Squad Fonds zusammen. Was unterschei-
det den Fonds von etwaigen Mitbewerbern? Dazu die Fondsbe-
rater: ,Die Verbindung von selbst gelebter Ethik (Steyler Missi-
onare) und dem Anspruch, ein Alpha fir die

wichtung der Sub-Assetklassen wie Staatsanleihen, Covered
Bonds und Unternehmensanleihen wird auf Basis der aktuellen
und erwarteten Spreadentwicklungen gesteuert. Klumpenrisiken
(Regionen, Sektoren, Einzeltitel) sollen vermieden werden, je
Emittent liegt die Gewichtungsgrenze bei maximal 5 %. Das
letzte Jahr konnte mit einem Ergebnis von +11,69 % positiv

beendet werden.

Wichtiger Hinweis: Zu mdglichen Risiken und Interessenkonflikten bei den
vorgestellten Anlagen beachten Sie bitte unseren Disclaimer auf der letzten
Seite und unter www.derfondsanalyst.de
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Munzinger Stral3e 5a
D-79111 Freiburg im Breisgau
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Wie gingen die Fondsberater mit dem heraus-
fordernden Umfeld (Inflation, Zinsniveau etc.)
um?

,Wir haben den Rentenanteil des Portfolios fiir einen Balanced-

Fonds eher hoch gewichtet und haben im Laufe des zweiten
Halbjahrs die Duration schrittweise verlangert. Auf der Aktien-

Fazit: Der Start ist geglickt und wir gehen davon aus, dass
die Schlagzeile, die die beiden in Zukunft Gber ihren Fonds
gerne lesen wirden, auch tatsachlich so oder so &hnlich zu
lesen sein wird. Diese lautet: ,Der Steyler Balanced hat das,
was die Fondsbherater versprochen haben, auch immer abge-
liefert.”

seite haben wir uns fur defensive Geschéaftsmodelle entschie-
den, die moderat bewertet sind und weniger fir Technologieun-
ternehmen mit einer hohen Bewertung.”

Mit einem Plus von 4,6 % uber die letzten 5 Jahre 16st man
sicherlich keine Begeisterungsstiirme bei Anlegern aus. Aller-
dings sehen wir die Chance, dass sich dies in Zukunft nachhal-
tig positiv andern wird, durch die Mandatsiibernahme Anfang
letzten Jahres als grof3 an. Die Volatilitat ist mit ca. 7 % (1 J.),
rund 9% (3 J.) bzw. 8 % (5 J.) etwas hoher als der Durch-
schnitt der Peergroup.Die aktive Steuerung des Fondsportfo-
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Auflagedatum 23.02.2015

Fondsvolumen Ca. 43 Mio. EUR

Discover Capital GmbH/

lios fuhrte in den letzten Wochen und Monaten zu einer hohe- Anbieter Praemium Capital GmbH

ren Gewichtung von Anleihen, die eine durchschnittliche

Rendite von rund 5 % aufweisen. Die aktuelle Portfoliostruk- Peergroup Mischfonds EUR defensiv - Global
tur zeigt eine Aktienquote in Héhe von ca. 37 %, Anleihen

sind dabei mit etwas mehr als 61 % gewichtet. Cash macht Kontakt https.//steyler-fair-

nur rund 2 % des Fonds aus. Das Fondsvolumen liegt bei ca. s ARIRD TN

43 Mio. Euro wund ist damit noch ausbaufahig.

Bis zur kommenden Ausgabe verbleiben wir »Zufriedenheit ist ein stiller Garten,

H 1 1 113
herzlichst in dem man sich ausruhen kann.

Ernst Ferstl

Michael Bohn

Markus Kaiser Werner Lang
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Disclaimer: Die in diesem Brief verotffentlichten Angaben beruhen auf Quellen, die wir als serids und verlasslich einschéatzen. Eine Gewahr
hinsichtlich Qualitat und Wahrheitsgehalt dieser Informationsquellen kann nicht ibernommen werden. Weder unsere Musterdepots noch Einzel-
analysen zu bestimmten Wertpapieren stellen eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Produkten dar. Der
Newsletter darf deshalb nicht als personliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, da darin lediglich die subjektive Meinung des
jeweiligen Autors reflektiert wird. Leser, die auf Grund der in diesem Newsletter verdffentlichten Inhalte Anlageentscheidungen treffen, handeln
vollstandig auf eigene Gefahr und sollten sich in jedem Fall von ihrer Haus- bzw. Depotbank beraten lassen, inwieweit die vorgestellten Anlagen
zum personlichen Risikoprofil passen. Dieser Newsletter kann diese Beratungsfunktion nicht tbernehmen. Des Weiteren kénnen Verlag, Autor
oder nahestehende Dritte Longpositionen in den besprochenen Anlagen eingegangen sein. In diesem Fall liegt ein Interessenkonflikt im Sinne der
Marktmissbrauchsverordnung EU Nr. 596/2014 vor, den wir unten offenlegen. Bei den analysierten Wertpapieren oder derivativen Produkten handelt
es sich um Anlagen mit Giberdurchschnittichem Risiko. Insbesondere bei Optionsscheinen oder Auslandsaktien besteht das Risiko eines Totalverlus-
tes. Eigenverantwortliche Anlageentscheidungen im Wertpapiergeschéft darf der Anleger deshalb nur bei eingehender Kenntnis der Materie in Erwa-
gung ziehen. Weitere Details im Hinblick auf bestehende Risiken sowie weitere bestehende Eigenpositionen werden im ausfuhrlichen Disclaimer unter
der Internetadresse www.derfondsanalyst.de/eigenpositionen offengelegt. Mit dem Bezug dieser Information erkennt der Leser diesen Disclaimer an
und stellt den Verlag von allen Haftungs- und Gewahrleistungsanspriichen frei.
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